Uchwata Nr SO 0950/7/2/Ka/2016
Skiadu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu
z dnia 11 maja 2016 roku

w sprawie mozliwo$ci wykupu planowanych do wyemitowania papieréw wartosciowych

Skiad Orzekajgcy Regionalnej lzby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzadzeniem
Nr 4/2016 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 28 stycznia 2016 roku w
osobach:
Przewodniczacy: Zbigniew Czotnik
Cztonkowie: Zofia Freitag

Teresa Marczak

dziatajac na podstawie art. 13 pkt 1 i art. 19 ust.2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r. o regionalnych
izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2016 roku, poz.561) w zwigzku z art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 885 z pézn. zm.), po analizie wniosku
Burmistrza Miasta i Gminy Kepno z dnia 13 kwietnia 2016 r. o wydanie opinii 0 mozliwosci wykupu
planowanych do wyemitowania obligacji o fgcznej warto$ci nominalnej 33.000.000 z}, a takze Wieloletniej
Prognozy Finansowej Miasta i Gminy Kepno na lata 2016 — 2030, wyraza o mozliwoéci wykupu ww.
obligaciji:

opinie pozytywna

Uzasadnienie

Pismem z dnia 13 kwietnia 2016 r., Nr Fn.3054/1/2016 doreczonym do tut. Izby w dniu 14 kwietnia
2016 r., Burmistrz Miasta i Gminy Kepno zwrécit sig z wnioskiem o wydanie opinii o mozliwosci wykupu
planowanych do wyemitowania obligacji na taczng kwote 33.000.000 zt.
Analizujgc zdolnos¢ Miasta i Gminy do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajacych z planowanej emisji
obligacji, Skiad Orzekajacy ustalit, co nastepuje.
W budzecie Gminy Kepno na 2016 rok po zmianach wprowadzonych Uchwatg Nr XX1/147/2016 Rady
Miejskiej w Kepnie z dnia 17 marca 2016 roku, ustalone zostaly dochody w wysokosci 78.609.147 zt oraz
wydatki w kwocie 83.459.147 zh. Deficyt budzetu wynosi 4.850.000 zt.
Przychody zaplanowano w wysokosci 8.000.000 zt. Sg to przychody z tytulu sprzedazy innych papieréw
wartosciowych (§ 931). Planowane rozchody budzetu stanowig kwote 3.150.000 zt i s3 przeznaczone na
sptaty otrzymanych krajowych pozyczek i kredytow (§ 992).
Uchwaltg Nr XXII/156/2016 z dnia 7 kwietnia 2016 r. w sprawie emisji obligacji komunalnych oraz zasad
ich zbywania, nabywania i wykupu, Rada Miejska postanowita o wyemitowaniu 33.000 sztuk obligacji na
okaziciela o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, na faczng kwote 33.000.000 zt. Zgodnie z ww. uchwalg
obligacje te zostang wyemitowane w latach 2016-2018, a mianowicie:
a) wroku 2016 zostang one wyemitowane w 9 seriach:
= seria A16 na kwote 800.000 zi,

seria B16 na kwote 150.000 z,
seria C16 na kwote 900.000 zi,
seria D16 na kwote 1.250.000 zi,
seria E16 na kwote 1.300.000 z,
seria F16 na kwote 1.000.000 zt,
seria G16 na kwote 1.000.000 zi,
seria H16 na kwote 1.000.000 zt,

= seria |16 na kwote 600.000 zt.
b) wroku 2017 zostana wyemitowane w 9 seriach:

= seria A17 na kwote 150.000 zt,
seria B17 na kwote 700.000 zi,
seria C17 na kwote 1.550.000 zi,
seria D17 na kwote 1.200.000 zi,
seria E17 na kwote 1.000.000 zi,
seria F17 na kwote 1.000.000 zt,
seria G17 na kwote 1.000.000 zi,
seria H17 na kwote 1.400.000 zi,

= seria |17 na kwote 2.000.000 zi.
c) wroku 2018 zostang one wyemitowane w 9 seriach:
seria A18 na kwote 300.000 zt,
seria B18 na kwote 1.200.000 z,
seria C18 na kwote 1.500.000 zi,
seria D18 na kwote 2.000.000 zi,
seria E18 na kwote 2.000.000 zi,
seria F18 na kwote 2.000.000 zi,



= seria G18 na kwote 2.000.000 zt,

= seria H18 na kwote 2.000.000 z,

= seria 118 na kwote 2.000.000 zt.
Emisja obligacji dokonana zostanie w trybie oferty niepublicznej i zostanie skierowana do inwestoréw
krajowych i zagranicznych w liczbie mniejszej niz 150 oséb. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu.
Cena emisyjna 1 obligacji bedzie réwna warto$ci nominalnej.
Ponadto, z postanowien wyzej wskazanej uchwaly wynika, iz $rodki uzyskane z emisji obligacji zostang
przeznaczone na pokrycie planowanych deficytow budzetowych w latach 2016-2018 oraz na splate
wczesniej zaciggnietych zobowigzan. Obligacje zostang wykupione z dochoddw wiasnych i przychodéw
budzetu gminy w nastepujacych terminach:
obligacje serii A16 zostang wykupione w 2020 roku,
obligacje serii B16 i A17 zostang wykupione w 2021 roku,
obligacje serii C16, B17 i A18 zostang wykupione w 2022 roku,
obligacje serii D16, C17 i B18 zostang wykupione w 2023 roku,
obligacje serii E16, D17 i C18 zostang wykupione w 2024 roku,
obligacje serii F16, E 17 i D18 zostang wykupione w 2025 roku,
obligacje serii G116, F17 i E18 zostang wykupione w 2026 roku,
obligacje serii H16, G17, i F18 zostang wykupione w 2027 roku
obligacje serii 116, H17 i G18 zostang wykupione w 2028 roku,
obligacje serii I17 i H18 zostang wykupione w 2029 roku,

e  obligacje serii 118 zostang wykupione w 2030 roku.

Zadtuzenie Miasta i Gminy Kepno z tytutu diugoterminowych zobowigzan zwrotnych wg sprawozdania o
stanie zobowigzan Rb-Z na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 23.002.500 z}, co stanowi 27,34 %
planowanych na koniec | kwartatu 2016 r. dochodéw. Wartos¢ nominalna niewymagalnych
(potencjalnych) zobowigzan z tytulu udzielonych poreczer i gwarancji na koniec | kwartatu br. stanowi
kwote 1.638.000 zi.
Z przediozonej wraz z ww. wnioskiem tabeli przedstawiajacej zadituzenie i jego splaty wynika, iz
uwzgledniajgc dotychczasowe zadiuzenie oraz zaplanowang emisje obligacji, tgczna kwota splat rat
kredytow i pozyczek oraz wykupu obligacji wraz z naleznymi odsetkami oraz potencjalnymi sptatami kwot
wynikajgcych z udzielonych poreczen i gwarancji w stosunku do planowanych dochodéw w latach 2016 -

2030 ksztaltowac sie bedzie w sposob nastepujacy:
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1 2 3 4 5
2016 | 4.591.485,00 | 78.609.147,00 13,71 % 5,84 %
2017 | 4.775.146,00 | 78.913.498,00 12,05 % 6,05 %
2018 | 5.885.968,00 | 80.969.278,00 9,95 % 727 %
2019 | 6.019.275,00 | 83.684.684,00 8,95 % 7,19 %
2020 | 5.901.000,00 | 86.482.229,00 10,02 % 6,82 %
2021 | 5.344.250,00 | 86.482.229,00 10,50 % 6,18 %
2022 | 5.121.375,00 | 86.482.229,00 10,47 % 592 %
2023 | 4.954.000,00 | 86.482.229,00 10,33 % 573 %
2024 | 4.825.000,00 | 86.482.229,00 9,92 % 5,58 %
2025 | 4.696.000,00 | 86.367.229.00 10,08 % 5,44 %
2026 | 4.567.000,00 | 86.367.229,00 10,19 % 5,29 %
2027 | 4.438.000,00 | 86.367.229.00 10,30 % 5,14 %
2028 | 4.309.000,00 | 86.367.229,00 10,41 % 4,99 %
2029 | 4.180.000,00 | 86.367.229,00 10,56 % 4,84 %
2030 | 2.060.000,00 | 86.367.229,00 10,71 % 2,39 %
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Zgodnie z przedstawiong informacjg o wielkosci splat zobowigzan w latach 2016 — 2030, faczna
kwota przypadajgcych do sptaty w danym roku budzetowym rat kredytéw i pozyczek, wykupéw obligacii
tgcznie z naleznymi odsetkami oraz potencjalnymi sptatami kwot wynikajacych z udzielonych poreczeri i
gwarancji, do dochodéw, nie przekroczy dopuszczalnego wskaznika sptaty zobowigzan, o ktérym mowa
w art. 243 ustawy o finansach publicznych.

Oznacza to, ze spetnione sg wymogi wynikajgce z art. 243 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009r. o
finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 885, z p6zn. zm.).

Sktad Orzekajgcy zauwaza, iz warunki te zostang spetnione w przypadku osiggniecia w poszczeg6inych
latach (2016 — 2030) prognozowanych dochod6w oraz w sytuacji, gdy w okresie tym nie wzrosnie w
$posob znaczacy zadtuzenie Gminy Kepno.

Majgc powyzsze na uwadze Skiad Orzekajgcy wyraza opinie, iz Gmina Kepno ma mozliwosé
wykupu planowanych do wyemitowania obligacji o tacznej wartosci nominainej 33.000.000 zt.

Pouczenie: Od niniejszej uchwaty Sktadu Orzekajacego stuzy odwotanie do Kolegium Izby w terminie 14
dni od daty jej doreczenia.




